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1. วัตถุประสงค์ 

เพื่อเป็นกรอบในการตดัสินใจ และช่วยให้บริษัทบรรลุการบริหารความเสีย่งทางการเงินท่ีดี ซึ่งสร้างสมดุลระหว่างต้นทุนและ
ประโยชน์ท่ีได้รับจากการป้องกันความเสี่ยง เพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ด้วยต้นทุนการ
ป้องกันความเสี่ยงท่ียอมรับได้ เพื่อป้องกันความผันผวนของรายได้จากกระแสเงินสดต่างประเทศ ทั้งความมุ่งมั่นและการ
คาดการณ์จากผลกระทบด้านลบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น 

ทั้งนี้เพื่อใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงเพื่อลดความเสี่ยง แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในการซื้อขายหรือการเก็งกําไร 

 
2. ขอบเขตของนโยบาย 

นโยบายนี้ บังคับใช้กับบริษัท พรีเมียร์ควอลติี้สตาร์ช จํากัด (มหาชน) (PQS) และบริษัทย่อย 

กลยุทธ์คือการลดความเสีย่งสุทธิโดยรวมของธุรกรรมในสกุลเงินตา่งประเทศ โดยการวิเคราะหภ์าวะตลาดเมื่อการเคลื่อนไหว
ของตลาดไม่สามารถคาดเดาได้ โดยการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กบั Cash Flow Hedge ทั้งหมดหรือบางส่วนไมต่ํ่ากว่าร้อย
ละ 80 ของความเสี่ยงเงินสดสุทธิของ รายได้/ต้นทุน/เงินกู/้เงินปันผล/เงินให้กู้ยืม/จ่ายเงินปันผล/ทนุการลงทุนที่ไดร้ับ/จ่าย
เป็นสกุลเงินต่างประเทศอย่างมีนยัสําคญั  
 

3. ค านิยาม 

a. Bank : หมายถึง ตัวแทนจาํหนา่ยสถาบันการเงินท่ีรบัผดิชอบในการเสนอและยืนยนัข้อตกลงกบับริษัท 
b. Finance (FN) : หมายถึง ฝ่ายการเงิน และ/หรือผู้ประสานงานของหน่วยธุรกจิที่รบัผดิชอบในการประมวลผลธุรกรรม  
c. การปอ้งกนัความเสีย่งกระแสเงนิสดหรือการป้องกนัความเสี่ยงอตัราดอกเบี้ย : ฝา่ยการเงินจะปอ้งกันความเสีย่งท่ีมี

การพิจารณาวา่การเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้จะมผีลกระทบอยา่งมี
นัยสาํคญัต่อรายได้   

d. ธนาคารทีม่ีสิทธิ์ : หมายถึง รายชือ่ธนาคารที่ได้รบัอนุมตัิจากคณะกรรมการบรหิารของ PQS  
e. เคร่ืองมือป้องกันความเสี่ยงทางการเงินภายใต้นโยบายที่ถือว่าได้การอนุมัติจากคณะกรรมการ :  

• Forward Contract : สัญญาทางการเงินท่ีกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีกําหนดในอนาคต
สําหรับราคาจดัส่งที่รับประกันตามจํานวนสกลุเงินท่ีระบไุว้ สัญญาล่วงหน้าคํานวณโดยการนําอัตรา 
Spot และเพิ่มหรือลบ ด้วย Forward points ซึ่งจะถูกกําหนดโดยส่วนตา่งอัตราดอกเบี้ยระหว่าง
ประเทศของทั้งสองสกุลเงินท่ีมีการแลกเปลี่ยน  

• Currency swap and/or interest rate swap : ข้อตกลงตามสัญญาระหว่างบริษัทและธนาคาร
เพื่อแลกเปลีย่น (1) สกุลเงิน (เช่น สกุลเงินอ่ืนเทียบกับสกุลบาท) และ/หรือ (2) การจา่ยดอกเบีย้ (เช่น 
การจ่ายดอกเบี้ยคงท่ีเทียบกับดอกเบี้ยลอยตัว) การแลกเปลี่ยนสกลุเงินช่วยให้สามารถล็อคอัตราสกลุ
เงินในตลาด spot และตลาดล่วงหน้าได้ในเวลาเดียวกัน 

• อนุพันธ์ที่ควรหลีกเลี่ยง : ไมค่วรใช้ตราสารอนุพันธ์ทางการเงินท่ีไม่สามารถตรีาคาตลาดได้ง่ายหรือ
ตราสารที่สามารถจําแนกลักษณะที่ชัดเจน หรือกําหนดเป็น leverage ได้   
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เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอ่ืน ๆ จะต้องไดร้ับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทเป็นครั้งคราว 

f. กระแสเงนิสดต่างประเทศ : บรษิัทมีค่าใช้จา่ยและสรา้งรายได้ใน "สกลุเงินตา่งประเทศ" ที่สาํคญัในปัจจุบันท่ีใช้ซื้อขาย
คือดอลลารส์หรฐั (USD) 

g. Foreign Exchange Committee (FEC) : คณะทาํงานบริหารความเสีย่งซึ่งประกอบด้วย CHM-Excom, CEO และ 
CFO ประชุมเพื่อพิจารณาการบรหิารความเสีย่งเพื่อสอบทานและตดัสนิใจด้านกลยทุธเพื่อบริหารความเสีย่ง 

h. Mark-to-Market : รายงานท่ีแสดงรายการกําไร (ขาดทุน) ในงวดปจัจุบัน หากบริษัทต้องปดิสญัญาที่คา้งชําระ (ท่ี
เหลืออยู่) 

 

4. หน้าท่ีและความรับผิดชอบ 
4.1 CFO 

4.1.1 สรุปแนวโนม้ตลาดและให้คําแนะนําเกี่ยวกับแนวโน้มอัตราแลกเปลีย่น และอัตราดอกเบี้ย ที่สอดคล้องกับธุรกิจ
นโยบายการป้องกันความเสี่ยงตามแนวทางของคณะกรรมการและเสนอต่อ FEC 

4.1.2 ดําเนินการเพื่อให้แน่ใจว่ามีวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินเพียงพอต่อการทําธุรกิจของแต่ละบริษัท 
4.1.3 กําหนดขั้นตอนการวดัความเสี่ยงจากการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศของแต่ละบริษัทเป็นระยะๆ และ

รายงานต่อ FEC เพื่อให้ทราบและระมัดระวังผลไม่พึงประสงค์ที่อาจเกิดขึ้น 
4.1.4 ให้คําแนะนําในอนุพันธ์ของ FX ความเสี่ยงดอกเบี้ยทีร่ับได้ ว่าควรจะทําปรมิาณเท่าใดเพื่อให้มีประสิทธิภาพ

และผลประโยชน์สูงสุดให้กับบริษทั  
4.1.5 เพื่อให้คําแนะนําเกี่ยวกับธนาคารที่แต่ละบริษัทจะเข้าทําสัญญา FX หรืออนุพันธ์เพ่ือใช้ประโยชน์จากอํานาจ

การเจรจาต่อรองกลุม่บริษัท  
4.1.6 ให้คําแนะนําเกี่ยวกับตราสารอนุพนัธ์ ตรวจสอบและประสานงานกับธนาคาร เพื่อใหไ้ด้รับอัตราทีเ่หมาะสม

สําหรับธรุกิจของบริษัท 
4.1.7 รวบรวม FX และ Interest exposure ของทุกบริษัท และรายงานผลการทําสญัญา FX ต่อ BOD เป็นรายไตร

มาส 
4.1.8 รักษาความสมัพันธ์อันดีกับสถาบนัการเงินเพื่อใช้ประโยชน์จากอํานาจต่อรองของกลุ่มบริษัท 

 

4.2 Finance (FN) 
4.2.1 รวบรวมข้อมลู FX เงินกู้ยืมที่มีความเสีย่งของอัตราดอกเบี้ย เพื่อแจง้ CFO, FEC และขออนุมัติตาม AA 
4.2.2 เพื่อประสานงานกับ CFO ในการตัดสินใจเลือกธนาคารเพื่อใช้วงเงินป้องกันความเสี่ยง  
4.2.3 ทําธุรกรรม FX รายวัน (ภายใต้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าระยะสั้น) 
4.2.4 เพื่อจัดทําเอกสารที่จําเป็นภายใตส้ัญญาป้องกันความเสี่ยงกับธนาคาร จัดเตรียมหนังสือมอบอํานาจลงนามและ

ส่งเอกสารทีล่งนามแล้วไปยังธนาคาร 
4.2.5 เพื่อรวบรวมรายงานผล Mark-to-Market ทุกสิ้นเดือน และแจ้งหัวหน้าฝ่ายบญัชีเพื่อบันทึกบัญชีรายไตรมาส  
4.2.6 รายงาน FX, เงินกู้ยืมที่มีความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ยเป็นรายเดือนและรายไตรมาสให้กับ FEC  
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5. นโยบายการป้องกันความเสี่ยงส าหรับอัตราการแลกเปลี่ยน 

 
6. กระบวนการในการป้องกันความเสี่ยง 

6.1 การระบคุวามเสี่ยงท่ีจะได้รับการป้องกันความเสี่ยง 

FN เตรยีมกระแสเงนิสดทีค่าดการณ ์ ทีม่าจากต้นทุนหรือแหล่งรายได้ในสกุลเงินต่างประเทศ ความเสีย่งผลกระทบใน
การแปลงค่าทั้งงบกาํไรขาดทุนและงบดลุ การคาดการณ์อยู่บนพ้ืนฐาน 12 เดือนต่อเนื่อง   

6.2 เตรียมความพร้อมของวงเงินป้องกันความเสีย่งกับธนาคารและแนวโน้มแนวโน้มตลาด :  

CFO จะเตรยีมความพร้อมของวงเงินสินเชื่อของธนาคารสําหรับการเปิดรับการทํารายการและรวบรวมการวิจัยตลาด
แนวโน้มข้อมูลและการวิเคราะห์แนวโน้มตลาดเพื่อให้มมุมองตลาดแก่บริษัท  

CFO ตรวจสอบเอกสารทั้งหมดทีจ่ําในการทําการป้องกันความเสี่ยงครบถ้วนถูกต้องเช่น 

• การอนุมัติจากหน่วยงานกํากับดูแลที่เกี่ยวข้องหากจําเป็น (เช่น Bank of Thailand)  

• เอกสารทางกฎหมาย - ISDA และ Schedule to ISDA Master Agreement ซึ่งจะอยู่ภายใต้มาตรฐานของกลุ่ม
บริษัท และนําไปใช้กับทุกหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ISDA ต้นฉบับจะถูกเก็บไว้ที่ฝ่ายกฎหมาย 

6.3 ตัดสินใจกลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยง 

FEC จะตดัสนิใจในเรือ่งตา่ง ๆ จากการวเิคราะหต์ลาด และข้อมลูที่รวบรวมจากแหล่งตา่งๆ เกี่ยวกับ 

6.3.1 อนุพันธ์และการกาํหนดราคา : การเลือกเครือ่งมือทางการเงินที่จะมีผลต่อการจา่ยเงินท่ีคาดการณไ์ว้ภายใต้
สถานการณ์ที่แตกตา่งกนั ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัความเสีย่งและการบันทึกรายการบัญชี  

6.3.2 อัตราส่วนการป้องกันความเสีย่ง : อัตราส่วนการปอ้งกันความเสี่ยงเป้าหมายขั้นสดุท้ายตามนโยบายการปอ้งกัน
ความเสีย่งแตล่ะรายการของบริษทั  

6.3.3 ขอบเขตเวลา : ระยะเวลาในการป้องกันความเสีย่งข้ึนอยู่กับความสามารถในการคาดการณ์ของความเสี่ยงสกลุ

สกุลเงิน ป้องกันความเสี่ยงในทุกสกลุที่ไม่ใช่สกุลเงินบาท 

ธุรกรรมหลักที่ต้องป้องกันความเสี่ยง เงินกู้ หุ้นกู้  เงินลงทุนในเครื่องจักร อุปกรณ์ รายได้ และต้นทุน  

อัตราท่ีก าหนดให้ป้องกันความเสี่ยง ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของธุรกรรมหลักท่ีต้องป้องกันความเสีย่ง 

อนุพันธ์ที่ใช้ป้องกนัความเสี่ยง Forward 

ระยะเวลาในการป้องกันความเสีย่ง ต้องไม่เกินกว่าธุรกรรมหลักที่ต้องป้องกันความเสี่ยง 

การด าเนินการ ดําเนินการตามอํานาจอนมุัติทางการเงิน ทั้งนี้ต้องไม่เกิน 6 สัปดาหห์ลังจากทําสญัญา
หรือไมเ่กิน 6 สัปดาห์หลังจากยืนยันการส่งมอบ โดยให้เป็นดุลยพินิจของ FEC 
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เงินตา่งประเทศ ความพร้อมของเครื่องมือป้องกนัความเสีย่งท่ีมสีภาพคลอ่งเพยีงพอ การปฏิบัติในอุตสาหกรรม
ทั่วไป และความสามารถของบริษัทในการรักษาอัตรากาํไร เพื่อตอบสนองต่อการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน  

6.3.4 ความถี ่ : อาจจะทาํการป้องกันความเสีย่งตามสญัญาทั้งหมด ณ จดุใดจดุหนึ่ง หรือจะกระจายการการปอ้งกัน
ความเสีย่งส่วนหนึ่งของสญัญาไปยงัหลายวันท่ีกไ็ด ้ข้ึนอยู่กบัลกัษณะของ Port ความเสี่ยงน้ัน ๆ  

6.4 การอนุมตัิกลยทุธ์การปอ้งกันความเสีย่ง 

FN ส่งข้อเสนอการป้องกันความเสี่ยงตามขอ้ตกลงใน 6.3 และได้รบัการอนุมัตจิากผูม้ีอํานาจตามหนว่ยงานอนมุตั ิ
(AA) ไปยัง CFO สาํหรับเพื่อทํารายการซื้อขายกบัธนาคาร 

6.5 การดาํเนนิการป้องกันความเสีย่ง 

6.5.1 เพื่อความโปร่งใสและสร้างความมัน่ใจในกระบวนการจดัซื้อที่มปีระสทิธิภาพ ขอ้ตกลงทั้งหมดควรทําภายใต้การ 
ประกวดราคา หรอืวิธีการอืน่ๆ ทีจ่ะเพิม่ผลประโยชน์ให้กับบริษัท (เช่นเปรยีบเทยีบคาํสั่งด้วยการสอบถามทาง
โทรศัพทห์รือทดสอบ Key คาํสั่งในกรณีที่มสีภาพแวดล้อมของตลาดผนัผวน)  

6.5.2 CFO จะทบทวนเกณฑส์ําหรับการเลือกธนาคาร (ใน 7.1-7.5) เพื่อดําเนินการป้องกันความเสี่ยง. 

6.5.3 CFO จะยืนยันรายชื่อผู้มีอํานาจในการจัดการและดําเนินการป้องกันความเสีย่ง 

6.5.4 CFO ตดิต่อทีม Treasury ของธนาคารเพื่อเปดิประมูลหรือสั่งซื้อตามเกณฑ์ในข้อ 7.2 

6.5.5 ทีม Treasury ของธนาคารจะสง่อัตราการเสนอขาย (อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ หรอือัตราดอกเบี้ย
หรืออัตราแลกเปลีย่น) ไปยัง CFO เพื่อพิจารณา 

6.5.6 การยืนยันข้อตกลงและเอกสารสญัญาปอ้งกันความเสี่ยงจะถูกส่งไปยงั FN เพื่อดาํเนนิการต่อไป. 
 

7. เกณฑ์เพ่ือพิจารณาธนาคารที่จะมีสิทธิ์ให้บริการท าสัญญาป้องกันความเสี่ยง 

รายชื่อธนาคารที่มสีิทธ์ิใหบ้รกิารเข้าทําสญัญาป้องกันความเสีย่งจะได้รับการตรวจสอบทกุครึ่งปีหรือหากมกีารเปลี่ยนแปลง
ของตลาดที่สาํคญัซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของธนาคาร เกณฑ์บางประการที่ต้องพจิารณา ได้แก ่

7.1 เครดิต : อนัดับเครดติที่ยอมรับไดข้ั้นตํ่า BBB-/Baa3 หรือเทียบเท่า 

7.2 ราคา : ราคาทีเ่หมาะสมที่สดุตามเง่ือนไข/พันธสญัญาที่ยอมรับได ้

7.3 ความสัมพนัธ์ : สนับสนุนเงินทุนให้กับกลุ่มบริษัท 

7.4 Innovation : ให้มมุมองทางการเงินและมุมมองตลาดที่เชื่อถือได้ ตลอดจนโซลูชันทางการเงินท่ีสร้างสรรค์แกก่ลุม่บริษัท 

7.5 คุณภาพและความนา่เชื่อถอืของบริการ : สนับสนนุและอํานวยความสะดวกในการดําเนินงานของหน่วยธุรกิจ ความ
ยืดหยุ่นในการจดัทําเอกสารและสนับสนนุการ mark-to-market และการคาํนวณการชําระคนืเงินสดกําไร/ขาดทุนเพื่อ
การผอ่นคลายในราคาที่เหมาะสม 
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นโยบายการป้องกันความเสี่ยงและแนวทางสําหรับสกุลเงินตราต่างประเทศฉบับนี ้ กําหนดใหม้ีผลบงัคับใช้ ณ วันท่ี 14 
พฤษภาคม 2568 เป็นต้นไป 

 

 

 

 

      ลงช่ือ …………………………………………………………………….. 

                (นายมนตรี มหาพฤกษ์พงศ์) 

        ประธานคณะกรรมการบรษิัท 

          บริษัท พรีเมียร์ควอลิตี้สตาร์ช จ ากัด (มหาชน) 


